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Abstract: The purpanse af i resmarch is o koow the iofluence of Tarelleciual Coapitad Exeninas
Meneagemens, und Tax Avoidance of companics with Good Corporale Gevernanee as the variable
moderating in the bankirg company Wsied on the Indoresia steck exchange in 2005, The appeeach
wesd I thle ety wae the queeniitenive appraacd thar be analy=ing the dase (e the fvm of nuahere
aivd perfarm data analvsls asing stafisfieal procedwres. The data weed B this siudy ave obtained
Siam the araual repart sf she banding company, Aftcy gaing through the siage sf purposive
sawmpring, then o decead sample sised as many s 38 companies, Technigue af dav analysis in this
sttigly wees the elpssic assomplion test and muftiple lineor anofvsiz uring SPSS 220 The results of
s ;nl':ml_l.' credeaete shet Deeclleotios! cr.rflr'hxnr, Fr.rn'rr'rl_{‘;;r J:‘r.r:rrrgr,'mr.'m' conedd Torr Avoidasee docs ol
affect the value of the compamy. While she Twrellectual Caplial that i moderared by Good
Carporale Governaiice to corporate valties and Sarvings Managemen! that moderated by Good
Corporaie Gevernance nof inflvence the value of the company.

Kevwords: Good Corporate Governanee, The Company's Value,

Absirak: Tujuean penelivan ini adalah univk mengeboi pengaruh Tedfecned Copital,  Earnings
Munggemient, dan Tax Avedldance terhadap Nilai Perusahaan dengan Good Covporate Governaniee
sehagni variabe] Pemoderasi pada perusahasn perbankan vang terdafior di Bursa Efck Indoncsia pada
fahun 2045, Pendekatan yang digunakon i dolam penelition o adulah pendekatan kuontitatif ot
menganilisa data dalam bentuk angka dan melakukan analisis dota dengan menggunakan  prosedur

atanstik, Data yvaog diguakan dalam peoehtian i diperoleh dan Taporan abunan persabaan
perbankan, Setelal melewati tahap pierposive teripfig, maka sampel vang lavak digunakan schanyak
3% perusalwaan. Teknik analisis data dalam penclitian ini menggunakan wji asumsi klasik dan analisis
linier berganda menggunakan SP55 22, Hasil penelitian ini menunjukkan balwa ferelleciual Capital,
Earnings Managemend dun Fax Avesdaiee tiduk berpenguruh terbudap nilai perusshaun. Sedunghkan
frielleciunl Capial vang dimoderast oleh Good Conporate Gavermanee bempengarh terhadap nilai
perusabaan dan Eermings Manegesent yang dinederasi oleh CGood Corpavate Governanee tidak
berpengaruh nilai perusalaan,

Kata Kot ; Geasd Corporste Oovernanee, Miln Perusahazn,

PENDAHULUAN

Berdirmya suatu perosahaan memilik
twjwan wmuk memaksimalkan laba sehinggs
dapat  memakmurkan  pemegang  sabam.
Memaksimalkan laba  vang dipcmlch
perusahaan bisa dicapai melalui Bermacam-
macam cara, di amaranya melalui efisiensi di
semu bidang,  baik produks:,  sumber dayva

ranusia, maupun kewangan. Memnaksimalkan

leba  dapat meningkatkan nilai  perusahaan
tersebut, Milai perusahaan dapai memberikan
kemakiwean bagi pemcgang saham apabila
harga sabam mengalami kenaikan. Pemegang
saltam akan memberikan tegas kepada pikak
manajemen keuangan  uniuk memaksimalkan
nilad perusabian.

Cood  Corporgte Governgnee (GUG)
merupakan  suatu prinsip  inengendalikan

[3‘35]
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perusahaan  uniuk  mengapai  keseimbangan
hubungan — antara  berbagai  pihak yang
berkepentingan (stakehaldsr) wrutama dalam
artl sempit hubungan anfar pemegang saham,
dewan  komisaris  independen, kepemilikan
manajerial,  kepemilivan  institosional,  dan
kualitas st e fercapainva fujuan
perusabiaan. Pencapan  peinsip-poinsip GOG
akan  meningkatkan i dan kinerja
meningkatkan  nilad
perusahaan bagl pemegang saham.

perusahaan  serla

Ada  beberapa faktor-fakior  yang
mempengaruhi - nilai perusahaan pada
penelitian ini diantacanya fetelfectua Capital,
Earings Monagement, dan Tax Aveddance
serla Good  Corporate Governance (GCG).
Faktor-faktor  wvamg  mempengaruhi — nilai
pervsahuan  tersebut, memupakan  keputusan
kenangan vang dilakukan pihak manajemen
kevangan i suatu perusahaan wvang saling
berkaitan satu dengan yang lainnya  dalam
memaksimumkan nilal perusahaan,

Penelitian ini mengacu pada penelitian
yang dilakukan oleh Ponga dan Amanah
{2015 vane menggunakan dua variabel, yaii
CaR dun fweellectual Capitad techadap nila
pervsshuan dengan Coarporate Governanee
schagai  variabel pemoderasi.  Scjauh ini
penelitian banvak mengsunakan satu atau dua
varighel  sehingga  peneliti menambahkan
varighel  menjadi  tga,  yailn  feedlecind
Capita! (Ponga dan Amanah, 20153, Eanings
Management (AT dan Puspitosarie, 2003), dan
Tax Aveldunce (erdiyvante, 2015} Tensliti
menambahkan variabel pemoderasi erhadap
nilai  persahaan  yaitn ool Corporale

Geavernamee. Pomilihan abjek penelitian yailu

perusabaan perbankan vang terdaftar di Bursa
Efek Indomesia.

Pemilihan objek ini, karena saat inl
perusabaan perbankan diangeap memberkan
kontribusi  tinggi  untek  meningkatkan
permmbuhan perekonomian nagional dengan
mengzerakkan sekior rill. Dengan demikian
pealu ikl weclalui pearclition Taktos-fakios
apa wang mempengaruhi nilal pernsahagan
pada perusahman perbankan yang terdaltar di
Bursa Efck Indonesia.

Maotivasi yang melandasi penclitian
ini yaitu permasalahan fentang sejauh mana
pengaruh  fwsellectunl  Capital,  Earnings
Muanggement, dan Tax Avoddance twrhadap
Milar Perusuhaan, Konthk antara manajemen
dan pemesang saham vang dapat menurunkan
nilai perushaan, sehingga diterapkan Cogd
Corporate Ciovernance secara efisien wniuk
memperkuat perusahaan dalam meningkatkan

nilai perizahaan,

METODOLOGI PFENELITIAN
L1 Metodologi Peaclitian

Desain penelitian sangat diperhuban
dalam melakukan penelitian agar penelifian
vang dilakukan dapat berjalan dengan baik dan
sistematss. Menurut Sanus (201 1), desam atau
rancangan penclitisn merupakan cetak biro
bagi peneliti, Oleh karena i, desain ini perlu
disusun  terlebih  dabulu  sebelum  peneliti
melaksonakan  penclition,  Penclition  ini
dilakukan berdasarkan pada metode hipolesis-
deduktel. Menurut Sekacan (2011 ). Penclitian
menggunakan metode ini melibatkan tujuh
tahap, yaitu:

[395]
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Pengamatan

Tahap ni mengamati dengan melihat
apakah  memang  benar  terdapat
femomena tertentu (dalam hal  ind
apakah feiellectnad Capited, Eaenings
Muaiapentent,  dan Tar Avoddanes
mempunyii hubungen positil dengen
milad perusalaan dan Goend O poruie
Cloversance  mempunyai — penganh
Lerhadap hubungan tersebul).
Pengumpuian Informas! awal

Dalam tahap ini peneliti melakukan
pengumpulan  informasi — mengenai
pengiruh terhadap nilai perusahaan
vakni pengamatan pada perusahaan
perbankan  konvesional  vang  telah
Iisting di Bursa Efek Indonesia.
Perumusun teon

Pada tahap ini peneliti berupaya uniuk
mengeabunghkan dan
mengintegrasikan  seluruh  informasi
yang diperoleh  sehinggn  menjadi
stamg kesatuan wang memiliki - ani
vang logis  sehingga  permasalahan
vang diamgkat (dalam hal ini nila
perusahaan mempunyal  hubungan
posiif denpgan  fuellectual  Capital,
Emrmings  Managemens,  dan Jax

Avewehomee  serta Googd Corporile

Crovernance schagai vartabel
pemoderisi).
Penyusunan hipotesis

Ciabungan antara tcori-teori di antara

dalam merumuiskan hipoiesis

penclitizn.  Pengujian hipoesis
penclitian i dilukukan  dengan
metode  deduktif, Berdasarkan pada
penclitian -~ pengembangan  nilai
perusahzan,maka peneliti
mengasumsikan - bahwa  terdapat
hubrengan prositif dengan acuan sampel
vakni penusithaan perbankan
konvesional di Bursa Efek Indonesia.
Pengumpulan dara Bmiak lebibh lanjue
Karena hipotesis vang  dirumuskan
skan diuji, makn tzhap berikutnya
#dalah pengumpulan data ilmiah lebil
lanjut terhadap vanabel-varnabel vang
gkan  divkur, vang mantinva akan
menjadi basis bagi analisis berikumys,
Anahsis data

Dalam tzhap ini, data vang telah
dikumipulkan dianalizis  secara
statistik  untuk melihat  apakah
hipotesis terbukti,

Deduksi

Merupakan  proses  dimana  peneliti
sampai pada kesimpulan, vaitu dengan
menginterprestasikan ati dari hasil
analigie  data  yang  dinemleh
Berdasarkan deduksi tersehut, maka
preneliti - dapat merekemendasiban
spakah permasalahan vang diamgkat
telah terjawab sesuai dengan hipotesis

wtan cicdak.

2.2 ¥ariabel Penelitian dan Definisi

variabel yamg  mendasari  serta Operasional Yariabel

berbagai  informasi  terkait  sepenti o Intellectuad capital
penclitian-penclitian CApITES fselfectial Capiial (IC) adulah  materi

ferdahulu, akan membantu  pengliti

()
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intelektual - wvang  telah  diformalisasikan,
ditangkap,  dan  dimanfaatkan untuk
memproduks aset vang nilainva lebih ongs,
[C divakini dopat berperan penting dalam
peningkatan  nilai  perusahaan. 1T divkur
herdasarkan walie added vang diciptakan dari
Vulue Added Human Capitad (VALHC), Falue
dchded  Cupited  Empliyed  (YACE),  dan

Seevetural Capital Falue Added (SCVA),

+ VAHC =VAMHC
» YVACE=VA/CE
+ BOVA —BCMAVA
Rusio-rasio  tersebut  merupakan  kalkolasi
kemampuan ntelekiual  sebuah  perusahasan.
Hazilnya schuah indikator bamy ATC™, vaim
sebagai berikut:
VAIC™ = VAHC + VACE + 8CVA
Business Performance Indicator (BPL) vang
membagi  modal  inelekieal  perusahaan
kedalam empat kategori yaitw;
. Tap performers - shor VAICTM
diatas 3
2 Gond  perfarmers-  skor WAICTM
antara 2.0 sampai 2,99
3. Common performers skor VAICTM
antara 1,5 sumpan 1,99
4 Bad  performers-  skor VAICTM
dibawah 1.3
v Farnings Maragement
Manajemen  laba adalah suatu tindakan
viang mengatur laba sesuai dengan  vang
dikehendaki pihak  terlentu, atau terutama
manLemen perusahazn, Manajemen
melakukan tindakan mangjemen laba dengan

carn. memunfuathon pos pos okruel didalom

laporan  kewangan Total  akrual  dibedakan

menjadi dua bagian yait (1) sormal accrnal

aan wom  discrelionary  accrwal, dan (2)

abmormigd aecral ataw diseretionary gecrwad,

Monajemen  laba  dapat  diukue  dengan

dizcreriongry gocral, vang pada penelivian ini

dihitung dengan:

« ACCR-EARN-CFO (1)

Drengzan menggunikan koglisicn nepresi distas

nilui pon discresionary

Acorual (NDA) dapat dibiteng dengan rumus:

o NDA = [fi]|AREY -AREC [HE2PPL
HizACED i2)

Selanjutmya  Diperedfonary decruals  (DA)

dapat dihitung sebagai berikut:

* DA=ACCR-NDA i3

Dimana:

ACCR Taotal Akrual

EARN  =Laba Bersih

CEC =aArus kas dari kegiatan operasi

ACFO =Pemuhahan amus kas operasi

AREY  =Perubaban pendapatan

AREC  =Perubahan nilai pintang

PPE =Milai kotor aktiva tetap

NDA =Nor-Divcretionary Acerials

DA =frcretionary Acornals

¢ Tax Avoidance

penghindaran pajak merupakan aktifices
penghindaran pajak vang dilakukan dengan
cara tidak melanggar perundang-undang vang
berlakn  disuatu negara dengan kata  lain
merupakan suatua kiftas vang lesal dan aman
buen wanh pajak karenn aktifitas ind dilakokan
dengan cammemanfaatkan kelemahan-
kelemaban  vang  terdapal  dalam  undang

undang sert aperaturan pajak,

[393]
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CASH ETR = Pembavaran pajak

Laba sehelum pajak

«  Nilai perusahaan

Milai perusahaan merupakan hal yang sangar
diperhatikan oleh investor karena kemakmuran
peinegang saham akan tercermin dalam nilai
perusalisan  alan  melalui nilai  perwsibian
kinena muamajer keuangan dapat
diketalivi Milar perusahaan dalam penelitian
im i proksikan dengan price book  velie
{PBVY. PBY mengukur nilai yang diberikan
pasar  kewangan  kepada  manajemen  dan
organisasi  perusahaan  schagai scbuah
pernsahaan yang terus tumbih.

PHY = Harga Saham
Nilai Buku

«  Good Corporate Govermance

Komite MNasionel kebijaken Goversanee
menvatakan  bahwa  Good  Corporale
Goversignce merupakan  suate proses  dan
sFUKIUF  yang  digunakan o ooleh  organ
perusahaan untuk memberikan nilai tambah
pada  perusahaan sceara  berkesinambungan
dalam jangka panjang bagi pemegang sabam,
denpan  tetap  memperhatiken  kepentingan
sicekefndders lainnva, herlandaskan peraturan

perundang-undangan dan nomma vang berlaku,

K= Juimlah anggota komisaris independen

Seluruh anggota komisarns

2.3 Teknik Analisis
Untuk menguji hipotesis, penelitian ind

menggunkan  analisis  regresi berpanda,

Persamaan regresi yang digunakan dalam
penclitian i adalah:

NP = @+ P IC + By EM + By TA 4
[ GCGIC) +P5(GCGEM) + ¢

Keterangan:
HP Milai Poiusaliaan
IC = felieciial Copiral

EM = Eurmings Management

Ta = Tax dveidanee

GCG = Good Corporate Governance
o = Konstanta

[f= Kocfisien Regresi

¢ = Tingkat Kesalahan

HASIL DAN PEMBAHASAN
31 Uji Asumsi Klasik

Semua Variabel penelitian telah lolos i
asumsi klasik, Hasil uji normaliias, vaim nilai
Kolmogorov-Smimev (K-5) dan nilai Asymp.
S Qatailed) dengan seluruh variabel diatas o
= (05 yang berarti data yang diji terdistribusi
narnal. Hasil  wji  Mulikolinsarites
menyatakan nilai foferance untuk scluruh
variabel lebih besar dan 10 %% dan VIF lebih
kecil dari 100 vang berarti hahwa  data
penelitian ini tidak tegadi multikolinearitas.
Hasil uji heteroskedastisitas menvatakan nilai
signifikansi  untuk  sctisgp  variabel  bebas
ferhadap mlan abvofure residual lebih besar
dari 005 sang berarti bahwa odak tedadi
gejala heteroskedaslisitas dalam penelitian ini.

[399]
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A2 Uji Hipotesis
+  Koefisien Determinasi (R2)

Rl

) R ASpm: | rkiRam

I w oM i [
1 P e, 4, T G088, 6 i
1 [ aae P

koetisten deterrmass diunjukkan  pada
nilai adjusted B yaitn 0,016, bal ini bennt
1% vamabel nilai  perasahaan vang
diproksikan price heok vafue dopat dijelaskan
oleh variabel fmfellectwal Capiial, Earnings
Management, Tox Avoifance, dan variabel
pemoderasi, sedanzhan  sisanve 9934 %%
mernpakan penganth dari sehab-schab atay
faktor lan di loar moedel penehtian.

& Uji Signifikasi Simultan {Uji F)
A

i e O |bwtae| F | %
tobgan | gl s s ue

Rt Hig R il
Tl 13 l?!
Al P

i D
Berdasarkan basil wji ANOVA atauw F
sebesar 1,120 dengaan tingkat probabilias
0370 (tidak signifikan), hasil wi F {regresi
simultan)  jugn menunjukkan  bahwa  nilad
sigmifikan lebih besar dan tngkat signifikansi
11,1 jadi dapat disimpulkan hahwa faedlecial
Capitad,  Larmings Mawagemen,  Tax

Averdinee,  GCG memoderass  Fofedlechal

Capital, dan QOO memoderasi  Sarnings

Munggement  tidak  berpengaruh  secara
bereama- sama terhadap nilai perosahamm.

¢ Liji Signifikansi Parsial (Lji T}

Lok
| shrens
ey ditoe E!'c_“_i Doafidich ‘

Vot oo papw | 1 | om
1 Koo 1 as;i I sr-i oo
| H o] :I'lE '5-I -'j."l: o
y i ,m; rr: m% i
) Wl | % @l
e T L
EhrL] gl e pel gl gl

aCepis etk e P ailh|
Berdasarkan hasil wji statistik 1 teclihat balwa
variabeel frellecond Capital (1C), Earmings
Management (EM), Tur dvoddonce (TA), dan
GCG memoderasi Farifngy Mosagenent
(GCGEMY menumukkan hubunpan vang tidak
signifikan terhadap variabel dependen, yaitu
mlar  perusabaan (NP} dengan Gmgkal
signifikansi 10%, Adapun GOG memoderas
variabel  feelleciial Capital (GOGIC)
mgmnjukkan lobuogan yang sigoilikan
terhadap  varighel  dependen,  vaiu mila
perusahaan (NP dengan tingkat kurang dari
signilikansi 10 %o,
1.3 Pembahasan
o Jarellectned  Capital  berpengarub
posilil terhadap nilai perusahaan
Husil hipotesis pertama (H,) diperoleh
hasil nilai ringhat signifikansi unmk variahel
Intellectual Capital sebesar 0077 lebih kel
dari 0,1 {o=10%) dan nilai koefisien regresi
socbezar <1 E29. Hasil  pengujian i
menunjukkan bahwa frelfecial Capital tidak
berpengaruh posicf wrhadap nilai perusahasn.
Hasil analisis tersebut tidak konsisten dengan
hasil penelition Randa dan Solon {2002) dan

Handavani (2015 yang menyatakan bahwa

()
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fivellectind Capitad memiliki pengaruh positif
terhadap milai perusahan. Akan tetapi, hasil
analisis ini mendukung hasil pepelitian Fakior
dan putei (2005) dan Ponga dan Amanah
{2015 vang menvatakan ferellecival Capital

herpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan,

Porusaliaan yang  mwngelole sumbea
dava fwellecheal Capiial sccarn maksimal
akan mampu menciplokan valwe added  vang
lebih besar dan keunggulan kompeshld, vang
akan  hermuara terhadap peningkatan nilad
perusahaan (Randa dan Solon, 20023, Dari
beberapa  hasil  penelitian  lentang  ailad
perusahaan  menyatakan babwa  fatellectival
Coupited  berpenmarub positif terhadap  nilad
perusahaan,

Alusan  fwtellecial Capital tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan karena
perusahann
perbankan pada tahun 2005 kurang mampu

fnteflecinal Capitel pada

menciplakan  vafie  added yang  unggul
dikarenakan  perusahaan  perbankan  masih
memiliki - feeeffecrual Capiad yang  dad
performers vang skor VAICTM dibawah 1,5,
Perusahaaan perbankan kurang memanfaatkan
pengetehwan vang dwmiki  karvawan,
penggunan modal fisik tdak sccara efisien,
dan  kineria  wvang  Kueang  baik  untuk
perusahaan sehingga tujuan perusahasn untuk
meningkatkan nilai perusahaan tidak terwojud.

Dari beberapa hasil penelitian tentang
nilai  perusahaan menvatakan  hahwa
berpengarsh  negatif terhadap  faseMecinal
Copited. Hal ini dibukiikan dengan hasil
penelitian ini yang menunjukkan nilai vang

berpengaruh  neeatf.  Jadi  semakin  tinggi

fvelfectal Capival maka nilal pervsahaan
akan menurun, Dengan demikian hipoesis
Ineellectwal  Capital herpengaruh posinl
terhadap nilai perusahaan difolak.
¢ Earmings Management berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan

Hasil hipotesis kedua (Hy) diperoleh
sl milai tingkal signilkansi unuk viriabel
Earnings Management  schesar 0,972 diatas
darn 00 {e=1%6). Hasil  penelitian  am
menunjukkan hahwa Earmngs Maragement
tidak berpenganil  positif  terhadap  nilai
perusahaan, Hasil  analisis  tersebut  tidak
konsisien dengan hasil penelitian Ridwan dan
Gunardi {2013), AT dan Puspitosarie (2013,
dan Pamungkas (20021 vang  menvatakan
Earnings Management  berpengamh posinf
terhadap nilai perusabaan. Akan (etapm, hasil
analisiz ini mendukung hasil penelitian Lestari
dan Parmudji (2013) dan Hapsar (2014) vang
mcnyatakan  Dalwa Sorwiogs Muosagense
(dak memiliki pengarah positil techadap mila
perusahan,

Earnmgs  Managemen!  meripakan
sty tindakan mengatur laba sesual yang
dikehendaki pihak  tertenfu forutama  oleh
mangjemen. Pengatuean laba ini berlujuan
untuk  memperlihatkcan  kepada  pemegang
saham bahwa Kinera perusahaan vang forus
membaik, vang nantinya akan berpengaruh
kepada harga saham, dan nilal perossahaan ito
sendivn (Hapsari, 2004} Tan heberapa hasil
penelitian

menyalahan  bebwa  Sweniegy Musgesmend

fenting milat perusahaan

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Dengan  demikian  hasil  penelition int

()
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menunjukkan hal vang tidak sama dengan
penehitian,

Alusan  Farmings Management tidak
berpengaruh  terhadap  milar  perusabaan
dikarenakan pada tahun 2015 perusahaaan
perhankan  vang terdafiar Ai Rirsa Fiek
[nonesin  (BED  menzalom  ketidakpastan
wentang wably  hooathan  suba bunga AS
schingga manzjemen tidak memiliki vtk
mengaur Earwing Manacement pada tahun
2015, Tldak sablinya  laba  perusabazan
schingga  sulit  bagi  pihak  Eormings
Manggzement  untuk  meningkatkan  nilai
perusahaan,

[ari beberapa hasil penelitian tentang
nilai  perusshaen menvatakan bahwa
berpengaruh  negative  terhadap  Sarnings
Monggement. Hal ini dibuktikan dengan hasil
penclitian ini yang menunjukkan nilzl vang
berpengaruh  negatf  Jadi semakin tingg
Lvradngs Murgeniend maka nilal perusahaan
akan menurun. Dengan demikian hipotesis
Earnings Management  berpengaruh positif
terhadap nilai perusabaan diolak,

& Tax Avoidence berpengaruh positif
terhadap nilai perusaliaan

Hasil hipetesis ketiga (Hs) diperaleh
hasil nilai tingkat sipnifikansi untuk variabcl
Far Avodefasrce sebesar 00371 lebil besar dari
00 {e=10%)  Hasil

menunjukkan  bahwa Tar Aveidance tidak

penehitan — im

herpengaruh positif techadap nilai perosabasn
Hasil analizis tersehut tdak konsisten dengan
basil  peoelition Hedivawo (20153 ddau
kKarimah dan Tavfig (2016) yang menyatakan
Tax Avaidance berpengaruh positf terhadap

milal perusabaan. Akan tetapi, hasil analisi ini

mendukung  hasil  penelitian  Nlmiah  dan
Sutrisno (2014) vang menvatakan bahwa Tax
Avoidanee tidak memilikn pengaruh  posiof
terhadap nilai perusahan.

Tar  Avoddance merupakan  akiifitas
penghindaran pajak vang dilakokan dengan
cara lidak melanggar undang- undang yang
Lzt labou disualu oegaca dengan isman faatkan
kelemahan yang terdapat di peraturan pajak
untuk memperkecil jumlah pajak perusabaan
dan  menalkan  laba perusahaan  schingga
berdumpak  pada  nilai  perusahaan  vang
meningkat (Karimah dan Taofiq, 2016). Dari
beberapn  hasil - pencligan  tentang nilai
perusahaan menyatakan balwa Tax Aveidance
berpengaruh positl terhadap nilad perusahaun.
Dengan  demikian — hasil  penelitian  ini
menunjukkan hal suma dengun penelitian.

Alasan Tar  Avaddance tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan dapat
dilihat pada tabun 2005 penurunan kinera
IHSG  maka sahaim  menurun o sehingga
penghindaran  pajak  yang dilakekan pada
perusthasn perbankan pada whun 2013 ini
tidak bisa meningkatkan nilal perusahaan dan
perlambatan perlumbuban ekonomi membual
penghinduran pajak juga Gdak dilakukan pihak
mangjemen perosahaan,

Diari beberapa hasil penclitian tentang
nilaipernsahuan
berpenparuh negatil erhadap Toar Avoidence,
Hal mi dibukiskan dengan hasil penelitian int

menyatakan huhws

yang menunjukkan nilai yang berpengaruh
negatif, Jadi semakin tinggi Tar Aveidasce
maka nilai perusahaan akan menwrun. Dengan
Avaidance

demikian hipatesis Yarx
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berpengaruh positif terbadap nilai perusahaan
ditolak.

«  GOCG berpengaruh positl terhadap
Iritellectuad  Capital

terhadap nilai perusahaan

hubungan

Hasil hipotesis keempat (HL) diperoleh
lasil milai gk sigoilikansi woik variab
GUGIC sehesar 0037 lebih kecil dan 001
{o=10%). Jadi GCG  berpengargh  posiiif
terhadap  hubungan  fwielieciual Capiial
terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini
membuktikan  GCG - mampun memoderasi
hubungan antara fnfelleeta Capiial terhadap
nilai pernsahaan, Hasil analisis erseban tidak
komsisten dengan hasil penelition Octaviany
{20135), vang menyatakan GOG tidak mampuy
memederast  hubungan  antara Fefedlecival
Coapitad dengan nilat perosahaan. Akan fefapi,
lwsil analisis ini mendokung hasil penclitan
Fomgs damn Avarah (2013, vang menyatiakan
bahwa GCG mampae memoderast hubungan
antara  feliecial Capitad terhadap  nilai
perusahaan.

GCG mampu memoderasi felecial
Copnitad untukl menciptakan suatu nilai tambah
bagi stakeholders dengan meningkatkan nilai
perusahaanya dengan cara mengungkapkan
sikarcla suatu peresahaan yai pengungkapan
fatetlecing! Capital schinggy  meningkatkun
milal perusabioan {Ponga dan Amanab, 2005).
Mengan  demikian perryafaan i fidak
menunjukkan hasil penelitian,

Al GO0 msawpu  wcsmodeas)
Tateffecniod Copirgd terhadap nilai perusahasn
karema  GUG yang  diproksi  komisans

independen dapat menciptakan  fifediecrial

Coapdiad vang tinggi pada perusahaan dimana
pada tabun 2005 perusthaan perbankan vang
terdaftar i Bursa Efek Indonesia mengalami
Tekanan ekonomi global pada tabun 2015
membuat invesior asing banvak mengalihkan
damanya  lehih  awal wntek  mengatur dan
membual stratest dalam menghadapt kesulitan
pradin tabon 2015 yang dicampur tanganin olel
terhadap  pihak
Infellectual  Captad perusaliaan  sehingga

komisaris  independen
rerkoniral vang dlinglnkan perusahaan,

Dari beberapa hasil penelitan tentang
GG memoderasi  fuselleciial Capisal
terhadap nilan perusahaan menyatakan bahwa
kerpengaruh positif, Hal i dibukiikan dengan
hasil penelittan m yvane menunjukkan o
vang posiif, Jadi semakin  tingg  GOG
memoderasi fnfellectual Capital maka nilai
perusghazn akan meningkat. Dengan demikian
hipotesis  GCO memoderasi — dnvellecta!
Cupitel  berpengaruh positif terhadap nillai
perusahaan diterin.

s GUG berpengaruh positl terhadap
hubungan Earnings  Managenent
terhadap nilai perusahaan
Hasil hipodesis kelima (Fs) diperoleh

hasil nilai tingkat signifikansi untuk variahel

GCGEM sebesar 0935 lebih besar dari 0.1

(=100, Jadi GOG tidak berpengaruh posinf

techadap  hubungan  Eereings  Monagement

ferhadap nilai pensabaan. Hasil penclinan ini
tiduk mampu membuktikan  GCG o mampu
wemodenasi hubungen  ataa Eurmings

Mangpemen! terhadap nilal perusahaan, Hasil

analisis ersebut ndak konsisten dengan hasil

penelitian Lestari dan Pamudji (200131 vang
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menyatakan  GOG mampy  memoderasi
hubungan— antara Eareings Managemen?
terhadap milal perusahaan, Akan tetapl, hasil
analisis  ini mendokung  hasil  penelitian
Hapsaei (2014), Pamungkas (20021, dan
Ridwan dan Crunaidi (20173), vang menvatakan
bahwa GCG o Gdak  mampy  memoderas:
lubwgane atasa Swveings Monogeweend
terhadap nilai perusahaan,

GCG merupakan sualu mekanisme
yang mencnmkkan ndakan manajemen laba,
Melalui perannya dalam menjalankan fungsi
pengawasan, komposisi  dewan  komisans
independen dopat - mempengaruht pihak
manajemen dapat menyvusun laporan keuangan
sehingga depat mempereleh sustu laporan laba
yang berkualitas (Hapsari, 2014). Dengan
domikion pernyataan i tidak menunjubdean
hizsil penelitian.

Alasan GOG o tdak  mampo
memoderasi Duwrnings Managemens terhadap
nilai perusshaan karena GCG o tidak hisa
mencegah apa vang terjadi pada tahun 2005
perusahian perbankan yang terdaftar di Burs
Efek tidak stabil dalam pergerakan harga
sgham  walapun  GOG berusaba  dapat
mempengaruhl Earmings Manaeement telapi
sulit umink memngkatkan mlai perusahaan
dengan harga salam vane tidak stabil.

Dani beherapa hasil penelitian tentang
GCG o memoderssi Earnings Managemen!
terhadap nilai perusabaan menvatakan bahwa
berpengareh negaof.  Hal i dibuktikan
dengan hasil penclitian ini yang menunjukkan
nilai vang negatif, Jadi semakin tinggi GOG
memeoderasi  Egrnings  Managemens  maka

milai  perusahaan  akan  meminin.  Dengan

demikian  hipotesis - GOG memederasi
Earntngs Managesent berpengarah positf
terhadap nilan perusahaan ditoluk.
SIMPULAN

Berdasarkan  pembahasan
pengarub  Fwtellecnl  Capital,  Fornings

mengenal

Mangpement, Tax Aveddance terhadap nilai

perusahaan  dengan  Goed  Corporaie

CGovernonee schugal variahel pemoderasi pada

perusahaan perbankan vang tecdaftar di Bursa

Efek Indonesia tahun 2015, maka penulis

menyimpulkan beberapa hal sebagai berikut:

1. Hasil  pengujian  hipotesis — pertama
meenunjukkan balvwa secara parsial variabel
fmielfectnal Capirgd udak  memiliki
pesiipramil ol terhadap milai pernsalaan
Hal im berarti  perusahzan  kurang
memaksimalkan fetellecied Camisal vang
dimiliki  perusahian  dikarenakan masih
adanva perusahaan perbankan pada tahun
2005 vang memllikl foefiecreal Capiral
yang Sul Pevformers sehingga tidak dapat
meningkatkan nilai perusahaan, Hal ini
Berarly semakin tnggi feffectval Capital,
maka tidak berpengareh terhadap tingginya
nilai perusahaan,

2, Masil  pengujian

meenunjukban bahwa secara parsial varighel

hipotesiz  kedua
Earnings Manapemeny tidak memiliki
pengaruh positf terhadap mlai perusahaan.
Hal ini berarti semakin tinggi manajemen
laba perusalaan tidak dapat meningkatkan
nilui perusahaun dikarenakan turun kinerja
TH3G pada whun 2015 meka manajemen
laba vdak dapat  meningkatkan nilai
perusahaan.
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3, Hasil  pengujian  hipotesis  keliga

menunjukkan bahwa secara parsial variabel
Tax Avoidance tidak memiliki pengaruh
positif’ terhadap nilai perusahaan. Hal ind
berarti  semakin  finggi  penerapan  Tox
Avoidanre semakin kecil pembayaran pajak
perusahaan letapt Tax  Aveidance  ldak
dapral meningkathan nilai perusaliaan pada
tahun 2015 karena kondisi perckenomian
vang lambat dan memperoleh labe yang
thedak stabil, semakin nggl laba perusahaan
tidak  dapal meningkatkan filai
perusahaaan,

. Hasil  pengujian hipotesis  koeempat
menunjukkan bahwa secara parsial variabel
GCG berpengaruh positif terhadap
bubungan  fefellecinal  Copital  terhadap
nilai perusahasn. GOG mampu memoderasi
dischahkan adanva ikut campur komisars
independen tethadap  foselflecinal Capitad
perusahaan karena bisa diwujudkan dengan
lebih  diperhatikan  Teteflecteal Cupital,
Schingga semakin tinggi GOG memoderasi
Frretlecoal Capiral semakin meningkan
untuk meningkatkan nilai perusahaan,

. Hasil pengujian  hipotesis  kelima
menunjukkan buhwa secarn parsial varabel
GOG tidak berpengamh pogitil terhadap
huibuivgan Eacnings Masagenen 1erhadap
nilai perusahaan. Hal ini herarti semakin
peran GOG o dalam mebaniu Sornings
Margpenent untuk meningkatkan kualitas
laporan kevangan schingga investor dapat
tertartk menanamkan  modal  kepada
perusahaan  tidak  terwujud  dikarenakan
tidak stabil perckominan dan  membuat

investor tidak menanamkan modaliya pada

({ o)

peresahaan perbankan pada tabun 2013
Schinggn semakin cfisien GCG dalam
mernoderast Earnings Mawagement  tidak

dapat meningkatkan nilai perusahaan.
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