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KATA PENGANTAR 
 

 
Assalamualaikum Wr Wb 

Salam sejahtera untuk Kita semua. 

 
Pertama marilah kita panjatkan puji syukur kehadirat Allah 

SWT atas segala nikmatnya sehingga agenda rutin dari 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Bina Darma  yang 

dalam hal ini bekerja sama dengan Forum Manajemen Indonesia (FMI) dapat 

terlaksana dengan baik. Kegiatan Seminar Nasional Global Competitive 

Advantage (GCA) ke-4 kali ini bertema GREEN BUSINESS MANAGEMENT, 

GREEN  MARKET  AND  ENVIRONMENT  RESPONSIBILITY  .  Dalam beberapa 

periode waktu yang lalu, istilah global warming atau pemanasan global, 

menjadi kata yang sangat popular di kalangan pengusaha, pemerintah maupun 

masyarakat awam. Karena kata tersebut dapat mengancam kehidupan 

masyarakat dunia. Untuk itu Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Bina 

Darma yang terdiri atas Program Studi Manajemen dan Akuntansi perlu 

mengakat tema tersebut dalam seminar nasional. Saya sampaikan terimakasih 

untuk para peserta yang mencapai lebih dari 260 peserta. Berbagai makalah 

yang terkait dengan tema tersebut telah berhasil diseminarkan dan dimuat 

dalam proseding ini. 

Atas nama Fakultas Ekonomi dan Bisnis, pada kesempatan ini ingin 

menyampaikan ucapan terima kasih kepada semua pihak yang telah 

menyumbangkan tenaga dan pikiran terutama kepada panitia yang telah 

menyelenggarakan kegiatan ini, kepada narasumber dan seluruh peserta 

seminar. Terima kasih pula kami sampaikan kepada pimpinan Universitas 

Bina Darma atas dukungannya dalam penyelenggaraan kegiatan seminar ini. 

Tidak lupa kami sampaikan terima kasih kepada para sponsor yang telah 

mendukung kegiatan ini. Terimakasih atas kerja keras dari dewan penyunting 

dalam mewujudkan penerbitan buku prosiding ini, semoga ini menjadi bagian 

dari amal baik yang akan memberikan manfaat bagi sesama. Akhir kata, 

semoga buku prosiding ini dapat menyumbangkan manfaat yang besar bagi 

pengembangan khasanah ilmu dan gagasan dalam pengembangan ilmu 

manajemen dan akkuntansi ke arah yang lebih baik dimasa yang akan datang. 

Terima kasih. 

Wassalamualaikum Wr Wb. 

 
Dr. Muji Gunarto, M.Si 
Dekan Fakultas Ekoonomi dan Bisnis Universitas Bina Darma 
Ketua Forum Manajemen Indonesia (FMI) Korwil Sumsel 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi harga 

saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
tahun 2018. Jenis data yang dipakai adalah data sekunder. Data diperoleh melalui situs 

Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan situs (https://sahamok.com/). Data yang 

dianalisis dalam penelitian ini diolah dari Laporan Keuangan Tahunan Perusahaan. 

Data yang telah dikumpulkan dianalisis dengan metode analisis data yang terlebih 
dahulu dilakukan pengujian asumsi klasik sebelum melakukan pengujian hipotesis. 

Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan regresi linier berganda dengan 

uji t, uji F dan uji koefisien determinasi. Hasil analisis menunjukkan bahwa secara 
parsial aliran kas operasi, dan aliran kas pendanaan berpengaruh terhadap harga 

saham. Sedangkan nilai laba dan aliran kas investasi tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. 

Kata Kunci: Nilai Laba, Aliran kas operasi, aliran kas pendanaan dan aliran kas 

investasi harga saham 
 

ABSTRACT 

This study aims to analyze the factors that affect stock prices in mining companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in the year 2018. The type of data used is 
secondary data. Data obtained through the Indonesia Stock Exchange website 

mailto:Dkoktv21@gmail.com
mailto:siti_nurhafizah@binadarma.ac.id
http://www.idx.co.id/
https://finance.yahoo.com/
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(www.idx.co.id) and the site (https://sahamok.com/). Data analyzed in this study were 

processed from the Company's Annual Financial Report. The data that has been 
collected is analyzed by the method of data analysis which first tests the classical 

assumptions before testing the hypothesis. Testing the hypothesis in this study using 

multiple linear regression with t test, F test and the coefficient of determination test. 

The analysis shows that partially operating cash flow, and funding cash flow affect the 
stock price. While the value of earnings and investment cash flow has no effect on 

stock prices. 

Keywords: Profit Value, Operating cash flow, funding cash flow and investment cash 

flow synchronizing stock prices 
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Laporan keuangan yang dipublikasikan merupakan sumber informasi sangat penting 

yang dibutuhkan oleh sebagian besar pemakai laporan serta pihak-pihak yang 

berkepentingan dengan emiten untuk mendukung pengambilan keputusan. Mutia 
(2012) menyatakan bahwa karakteristik kualitatif dari informasi laba adalah nilai 

kemampuannya dalam memprediksi harga saham. Dimana reaksi pasar terhadap harga 

saham tersebut akan tercermin dalam pergerakan harga saham disekitar tanggal 

pengumuman informasi laba. Melalui laporan keuangan ini para investor juga dapat 
mengestimasi arus kas yang akan datang karena harga saham berhubungan dengan 

arus kas masa mendatang. Ketika dihadapkan pada dua ukuran kinerja akuntansi 

perusahaan, laba dan aliran kas, investor dan kreditur harus merasa yakin bahwa 
ukuran kinerja yang menjadi fokus perhatian mereka adalah yang mampu secara baik 

menggambarkan kondisi ekonomi serta prospek perusahaan untuk bertumbuh di masa 

depan. 

Menurut Gu (2002), relevansi nilai itu sendiri adalah kemampuan menjelaskan 

(explanatorypower) informasi akuntansi terhadap harga saham atau return saham. 

Relevansi nilai ialah pelaporan angka-angka akuntansi yang memiliki suatu model 

prediksi berkaitan dengan nilai-nilai pasar sekuritas. Konsep tersebut tidak lepas dari 
kriteria relevan, jika jumlah yang disajikan dapat merefleksikan informasi-informasi 

yang relevan dengan penilaian suatu perusahaan. Value relevance sebagai kemampuan 

untuk menjelaskan cross sectional nilai pasar ekuitas (Saraswati, 2007). 

Setiap perusahaan pasti mengalami tahapan siklus kehidupan yang identik dengan 

siklus hidup perusahaan, dimana tahapan dalam siklus hidup yang dihadapi oleh 

masing-masing perusahaan berbeda-beda, kemudian berdampak pada value relevance 
atau kegunaan ukuran kinerja akuntansi (earningsdan cash flow). Tahapan-tahapan 

dalam siklus hidup perusahaan tersebut antara lainstartup, growth, mature, dan decline. 

Pada dasarnya penelitian mengenai siklus hidup perusahaan telah dilakukan oleh 
peneliti terdahulu. Siklus hidup perusahaan adalah suatu keadaan atau status dimana 

perusahaan berada. Terdapat empat tahap dalam siklus hidup perusahaan yaitu 

pioneering, expansion, maturity, dan decline (Pashley dan Philippatos, 1990) dalam 

Sari Atmini (2002). 

Pada tahap start–up, perusahaan belum memperoleh banyak pendapatan tetapi banyak 

mengeluarkan kas untuk pengembangan produk, pengembangan pasar, dan ekspansi 
kapasitas. Dengan demikian pada tahap ini perusahaan diharapkan melaporkan laba 

negatif. Walaupun laba bernilai negatif, tetapi perusahaan memiliki kesempatan 

tumbuh dan memiliki prospek untuk menghasilkan laba positif di masa depan. Pada 
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tahap growth, pangsa pasar dan pendapatan perusahaan mulai meningkat. Sedangkan 
pada tahap mature, pangsa pasar semakin kuat. Oleh karena itu, pada dua tahap siklus 

hidup ini mencerminkan kondisi ekonomi perusahaan yang baik. Berbeda pada pada 

tahap decline, persaingan semakin tajam, dan pangsa pasar potensialnya semakin 
sempit. Kondisi ini mempersulit kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, 

dan dimungkinkannya dihasilkannya laba negatif. Angka laba negatif ini 

mencerminkan buruknya realitas ekonomi perusahaan sehingga nilai pasar ekuitas 

perusahaan diharapkan rendah. 

Penelitian ini mengacu pada penelitian Reni Yendrawati dan Ratna Sari Indah Pratiwi 

(2014). Pada penelitian yang dilakukan sebelumnya ada empat variabel independen 
sebagai relevensi 
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nilai informasi yang digunakan yaitu laba, arus kas dari aktivitas operasi, arus kas dari 

aktivitas investasi, dan arus kas dari aktivitas pendanaan. Penulis ingin meneliti 

kembali apakah faktor laba, arus kas dari aktivitas operasi, arus kas dari aktivitas 
investasi, dan arus kas dari aktivitas pendanaan mempengaruhi harga saham. 

Selain itu, penulis menganalisis perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia karena saham perusahaan pertambangan mempunyai peran yang cukup 
terhadap laju Return Market (IHSG) dan saham perusahaan pertambangan merupakan 

saham potensial yang harus diperhitungkan investor serta perusahaan pertambangan 

juga merupakan sektor yang mampu memberikan keuntungan besar dan jangka 
panjang bagi investor yang berhubungan dengan siklus hidup perusahaan. Saham-

saham di sektor pertambangan juga menjadi penahan atas penurunan Indeks Saham 

Gabungan (IHSG) oleh aksi ambil untung (Profit Taking) yang menimpa saham 

unggulan. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah faktor-
faktor tersebut berpengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan latar belakang dan fenomena yang dijelaskan di atas, maka peneliti 
mengambil judul penelitian ini, yaitu: “Relevansi Nilai Laba Dan Aliran Kas Terhadap 

Harga Saham Dalam Siklus Hidup Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2018”. 
 

KAJIAN PUSTAKA 

Nilai Laba 

Tujuan utama perusahaan adalah memaksimalkan laba. Pengertian laba secara 

operasional merupakan perbedaan antara pendapatan yang direalisasi yang timbul dari 

transaksi selama satu periode dengan biaya yang berkaitan dengan biaya tersebut. Laba 
merupakan empat elemen utama yaitu pendapatan (revenue), beban (expense), 

keuntungan (gain), dan kerugian (loss). 

Nilai laba merupakan bagian dari laporan keuangan yang dijadikan alat ukur 

keberhasilan operasi perusahaan selama periode tertentu. Laba menyediakan informasi 

yang diperlukan oleh para investor dan kreditor untuk membantu mereka 
memprediksikan jumlah, penetapan waktu, dan ketidakpastian dari arus kas masa 

depan, Selain itu informasi tentang laba juga digunakan untuk efisiensi penggunaan 

dana yang tertanam dalam perusahaan yang diwujudkan dalam tingkat kembalian, 

pengukur prestasi manajemen, dasar penentuan besarnya penentuan pengenaan pajak, 
dasar kompensasi dan pembagian bonus, alat motivasi manajemen dalam 
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pengendalian perusahaan, dasar untuk kenaikan kemakmuran dan juga sebagai dasar 
deviden. Nilai laba dihitung dengan rumus sebagai berikut: 
 

Nilai Laba = 
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Aliran Kas 

Laporan arus kas harus melaporkan arus  kas  selama  periode  tertentu  dan 

diklasifikasi  menurut aktivitas operasi, investasi dan pendanaan. Perusahaan 

menyajikan arus kas dari aktivitas operasi, investasi dan pendanaan dengan cara yang 

paling sesuai dengan bisnis perusahaan tersebut. 

Laporan arus kas aktivitas operasi menimburkan pendapatan dan beban dari operasi 

utama suatu perusahaan. Karena itu aktivitas operasi mempengaruhi laporan laba rugi, 

yang dilaporkan dengan dasar akrual. Sedangkan laporan arus kas melaporkan 
dampaknya terhadap kas. Arus masuk kas terbesar dari operasi berasal dari 

pengumpulan kas dari langganan. Arus masuk kas yang kurang penting adalah 

penerimaan bunga atas pinjaman dan deviden atas investasi saham. Arus keluar kas 
operasi meliputi pembayaran terhadap pemasok dan karyawan, serta pembayaran 

bunga dan pajak. Arus kas operasi dihitung dengan rumus berikut : 
 

 

Aliran Kas Pendanaan 

Laporan arus kas aktivitas pendanaan meliputi kegiatan untuk memperoleh kas dari 

investor dan kreditor yang diperlukan untuk menjalankan dan melanjutkan kegiatan 
perusahaan. Kegiatan pendanaan mencakup pengeluaran saham, peminjaman uang 

dengan mengeluarkan wesel bayar dan pinjaman obligasi, penjualan saham 

perbendaharaan, dan pembayaran terhadap pemegang saham seperti dividen dan 

pembelian saham perbendaharaan. Pembayaran terhadap kreditor hanyalah mencakup 
pembayaran pokok pinjaman. Arus kas pendanaan dihitung dengan rumus berikut : 
 

 

 

 
Laporan arus kas aktivitas investasi meningkatkan dan menurunkan aktiva jangka 

panjang yang digunakan perusahaan untuk melakukan kegiatannya. Pembelian 

Aliran Kas Investasi atau penjualan aktiva tetap seperti tanah, gedung, atau peralatan 

merupakan kegiatan investasi atau dapat pula berupa pembelian atau penjualan 

investasi dalam saham atau obligasi dari perusahaan lain. Pada laporan arus kas 

AKO = 
   

      

AKP = 
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kegiatan investasi mencakup lebih dari sekedar pembelian dan penjualan aktiva, 
pemberian pinjaman juga merupakan suatu kegiatan investasi karena pinjaman 

menciptakan piutang kepada peminjam. Pelunasan pinjaman tersebut juga dilaporkan 

sebagai kegiatan investasi pada laporan arus kas. Arus kas investasi dihitung dengan 
rumus berikut : 
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AKI = 

 

 

 

Harga Saham 

Harga saham terbentuk melalui mekanisme permintaan dan penawaran di pasar 

modal. Apabila suatu saham mengalami kelebihan permintaan, maka harga saham 

cenderung naik. Sebaliknya, apabilah kelebihan penawaran maka harga saham 

cenderung turun. Harga saham pada satu waktu tertentu akan tergantung pada arus kas 
yang diharapkan diterima di masa depan oleh investor. 

Kerangka Pemikiran 

Pengaruh nilai laba terhadap harga saham dalam siklus hidup perusahaan. 

Net income atau laba merupakan bagian dari laporan keuangan yang dijadikan alat 

ukur keberhasilan operasi perusahaan selama periode tertentu. Laba menyediakan 

informasi yang diperlukan oleh para investor dan kreditor untuk membantu mereka 

memprediksikan jumlah, penetapan waktu, dan ketidakpastian dari arus kas masa 

depan, Selain itu informasi tentang laba juga digunakan untuk efisiensi penggunaan 
dana yang tertanam dalam perusahaan yang diwujudkan dalam tingkat kembalian, 

pengukur prestasi manajemen, dasar penentuan besarnya penentuan pengenaan pajak, 

dasar kompensasi dan pembagian bonus, alat motivasi manajemen dalam 
pengendalian perusahaan, dasar untuk kenaikan kemakmuran dan juga sebagai dasar 

deviden. 

Berdasarkan pembahasan di atas, penulis ingin menguji kembali hubungan variabel 
tersebut dan mengajukan hipotesis sebagai berikut: 

H1: nilai laba berpengaruh terhada harga saham dalam siklus hidup 

perusahaan Pengaruh Aliran Kas terhadap harga saham dalam siklus 

hidup perusahaan. 

Laporan arus kas harus melaporkan arus  kas  selama  periode  tertentu  dan 

diklasifikasi  menurut aktivitas operasi, investasi dan pendanaan. Perusahaan 
menyajikan arus kas dari aktivitas operasi, investasi dan pendanaan dengan cara yang 

paling sesuai dengan bisnis perusahaan tersebut. Klasifikasi menurut  aktivitas  

memberikan  informasi  yang  memungkinkan  para  pengguna  laporan  untuk   menilai   
pengaruh   aktivitas   tersebut terhadap posisi keuangan perusahaan serta terhadap 

jumlah kas dan setara kas.  Informasi tersebut dapat juga digunakan untuk 

mengevaluasi hubungan di antara ketiga aktivitas tersebut. 
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H2a: aliran kas operasi berpengaruh terhadap harga saham dalam siklus hidup 

perusahaan. 
 

Pengaruh Aliran Kas Aktivitas terhadap harga saham dalam siklus hidup perusahaan. 

Laporan arus kas aktivitas pendanaan meliputi kegiatan untuk memperoleh kas dari 

investor dan kreditor yang diperlukan untuk menjalankan dan melanjutkan kegiatan 

perusahaan. Kegiatan pendanaan mencakup pengeluaran saham, peminjaman uang 
dengan mengeluarkan wesel bayar 
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dan pinjaman obligasi, penjualan saham perbendaharaan, dan pembayaran terhadap 

pemegang saham seperti dividen dan pembelian saham perbendaharaan. Pembayaran 

terhadap kreditor hanyalah mencakup pembayaran pokok pinjaman. 

H2b: aliran kas pendanaan berpengaruh terhadap harga saham dalam siklus hidup 

perusahaan 
 

Pengaruh Aliran Kas Investasi terhadap harga saham dalam siklus hidup perusahaan. 

Laporan arus kas aktivitas investasi meningkatkan dan menurunkan aktiva jangka 

panjang yang digunakan perusahaan untuk melakukan kegiatannya. Pembelian atau 

penjualan aktiva tetap seperti tanah, gedung, atau peralatan merupakan kegiatan 

investasi atau dapat pula berupa pembelian atau penjualan investasi dalam saham atau 
obligasi dari perusahaan lain. Pada laporan arus kas kegiatan investasi mencakup lebih 

dari sekedar pembelian dan penjualan aktiva, pemberian pinjaman juga merupakan 

suatu kegiatan investasi karena pinjaman menciptakan piutang kepada peminjam. 

Pelunasan pinjaman tersebut juga dilaporkan sebagai kegiatan investasi pada laporan 
arus kas. 

H2c: aliran kas investasi berpengaruh terhadap harga saham dalam siklus hidup 

perusahaan. Kerangka Pemikiran 

 

 

Hipotesis 

H1 = nilai laba berpengaruh terhadap harga saham dalam siklus hidup perusahaan 

H2a = aliran kas operasi berpengaruh terhadap harga saham dalam siklus hidup 

perusahaan. H2b = aliran kas pendanaan berpengaruh terhadap harga saham dalam 

siklus hidup perusahaan. H2c = aliran kas investasi berpengaruh terhadap harga 

saham dalam siklus hidup perusahaan. 

 
Nilai Laba (X1) 

Harga Saham 

Aliran Kas (X2) 
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METODE PENELITIAN 

Tujuan dari penelitian ini yaitu tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan 

menganalisis laba, arus kas dari aktivitas operasi, arus kas dari aktivitas pendanaan, 

dan arus kas dari aktivitas investasi mempengaruhi harga saham. Pengujian 
menggunakan analisis linear berganda (multiple linear regression). Selanjutnya 

dilakukan uji t untuk mengetahui pengaruh secara persial, uji F 



p-ISSN 2086-5090 

e-ISSN: 2655-8262 

Palembang, 3 October 2019 

184

5 

 

 

 

 

untuk mengetahui pengaruh secara simultan dan pengujian koefisien determinasi 

untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel independen terhadap variabel 

dependen. 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Objek Peneliyian 

Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018. Data yang 
digunakan adalah data sekunder berupa annual report tahun 2018 yang terdapat dalam 

website perusahaan pertambangan, yang diperoleh dari Indonesian Stock Exhange 

(IDX). Penarikan sampel penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metode 
purposive sampling (pertimbangan). Sampel dalam penelitian ini berjumlah 30 

perusahaan pertambangan dengan memenuhi kriteria sebagaimana yang telah 

ditetapkan peneliti. 
 

Uji Statistik Deskriptif 

Analisis deskriptif dari data sekunder berupa annual report sebanyak 30 perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019. Berikut ini tabel 

statistika deskriptif untuk masing-masing variabel penelitian. 
 

Pengujian Regresi Linier Berganda 

Teknik yang digunakan pada penelitian ini adalah menggunakan model regresi 

Y= -113,248,464.478 + 

889,456.427 

+ 275.620 + 689.546 + 644.002 

+ e 
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berganda yang pada umumnya digunakan untuk menguji dua atau lebih variabel 
independen terhadap variabel dependen. Hasil analisis regresi berganda dapat dilihat 

berikut ini: 
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Koefisien Determinasi 

Koefisien determinasi (R2) merupakan persentase pengaruh variabel bebas terhadap 

variabel terikat dapat dilihat pada tabel berikut: 

 

Tabel di atas, menunjukkan model summary besarnya koefisien determinasi pada 

kolom nilai Adjusted R2 sebesar 0,602, hal ini berarti 60,2% variabel independen 
memberikan kontribusi terhadap variabel dependen, sedangkan 39.8% dipengaruhi 

faktor lainnya di luar model penelitian. 

Pengujian Hipotesis Secara Simultan 

Uji F atau uji hipotesis secara simultan digunakan untuk melihat apakah secara 

keseluruhan variabel bebas (independen) memiliki pengaruh secara bersama-sama 

terhadap variabel terikat (dependen). Berikut hasil uji F; 
 

Berdasarkan hasil uji ANOVA pada tabel di atas, diperoleh nilai F hitung 0,458 dengan 

tingkat probabilitas 0,005. Hal ini menunjukkan bahwa nilai signifikan < 0,05. Jadi 

dapat disimpulkan bahwa nilai laba, aliran kas operasi, aliran kas pendanaan, dan 

aliran kas investasi berpengaruh simultan (bersama-sama) terhadap sinkronisasi harga 
saham. 

Pengujian Hipotesis Secara Parsial 
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Uji T atau uji hipotesis secara parsial digunakan untuk mengetahui apakah secara 

parsial variabel bebas berpengaruh secara signifikan atau tidak terhadap variabel 

terikat. 
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Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara parsial di atas, maka dapat dianalisis 
sebagai berikut. 

Variabel Nilai Laba (X1) 

0,05. Karena nilai signifikansi lebih besar dari 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa 

tidak terdapat pengaruh signifikan antara Nilai Laba terhadap harga saham. 

Variabel Aliran Kas Operasi (X2) 

0,05. Karena nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa 

terdapat pengaruh signifikan antara Aliran Kas Operasi terhadap harga saham. 

Variabel aliran kas pendanaan (X3) 

Berdasarkan hasil pengolahan data, diperoleh nilai signifikansi 0,004 <level of 

 0,05. Karena nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05, maka dapat 

disimpulkan bahwa terdapat pengaruh signifikan antara aliran kas pendanaan terhadap 

harga saham. 

Variabel Aliran Kas investasi (X4) 

Berdasarkan hasil pengolahan data, diperoleh nilai signifikansi 0,044 >level of 

significant () = 0,05. Karena nilai signifikansi lebih besar dari 0,05, maka dapat 

disimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan antara Aliran Kas investasi 

terhadap harga saham. 

PEMBAHASAN 

Pengaruh Aliran Kas Operasi Terhadap Harga Saham. 

Berdasarkan hasil analisis variabel aliran kas operasi memiliki thitung -0,132 dan nilai 

signifikan 0,002 < 0,05, artinya aliran kas operasi berpengaruh terhadap harga saham 
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pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan 
demikian hipotesis kedua dalam penelitian ini diterima. 

Laporan arus kas aktivitas operasi menimbulkan pendapatan dan beban dari operasi 

utama suatu perusahaan. Karena itu aktivitas operasi mempengaruhi laporan laba rugi, 

yang dilaporkan 
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dengan dasar akrual. Sedangkan laporan arus kas melaporkan dampaknya terhadap 

kas. Arus masuk kas terbesar dari operasi berasal dari pengumpulan kas dari 

langganan. Arus masuk kas yang kurang penting adalah penerimaan bunga atas 
pinjaman dan deviden atas investasi saham. Arus keluar kas operasi meliputi 

pembayaran terhadap pemasok dan karyawan, serta pembayaran bunga dan pajak. 

Pengaruh Aliran Kas Pendanaan Terhadap Harga Saham. 

Berdasarkan hasil analisis variabel risiko pasar memiliki thitung -0,245 dan nilai 

signifikan 0,004 
< 0,05, artinya aliran kas berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan demikian hipotesis 

ketiga dalam penelitian ini diterima. 

Laporan arus kas aktivitas pendanaan meliputi kegiatan untuk memperoleh kas dari 

investordan kreditor yang diperlukan untuk menjalankan dan melanjutkan kegiatan 

perusahaan. Kegiatan pendanaan mencakup pengeluaran saham, peminjaman uang 
dengan mengeluarkan wesel bayar dan pinjaman obligasi, penjualan saham 

perbendaharaan, dan pembayaran terhadap pemegang saham seperti dividen dan 

pembelian saham perbendaharaan. Pembayaran terhadap kreditor hanyalah mencakup 

pembayaran pokok pinjaman. 

Pengaruh Aliran Kas Investasi Terhadap Harga Saham. 

Berdasarkan hasil analisis variabel nilai laba memiliki thitung –0.535 dan nilai signifikan 

0,444 

> 0,05, artinya aliran kas investasi tidak berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan demikian 
hipotesis keempat dalam penelitian ini ditolak. 

Laporan arus kas aktivitas investasi meningkatkan dan menurunkan aktiva jangka 

panjang yang digunakan perusahaan untuk melakukan kegiatannya. Pembelian atau 

penjualan aktiva tetap seperti tanah, gedung, atau peralatan merupakan kegiatan 

investasi atau dapat pula berupa pembelian atau penjualan investasi dalam saham atau 

obligasi dari perusahaan lain. Pada laporan arus kas kegiatan investasi mencakup lebih 
dari sekedar pembelian dan penjualan aktiva, pemberian pinjaman juga merupakan 

suatu kegiatan investasi karena pinjaman menciptakan piutang kepada peminjam. 

Pelunasan pinjaman tersebut juga dilaporkan sebagai kegiatan investasi pada laporan 
arus kas. 

KESIMPULAN 
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Penelitian ini menguji tentang determinan yang mempengaruhi sinkronisasi 

harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

yang peneliti sajikan dalam BAB IV, maka peneliti menyimpulkan beberapa hal 

sebagai berikut: 

Hasil pengujian hipotesis pertama dan hipotesi keempat menyatakan bahwa Nilai laba 

dan Aliran kas investasi tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini berarti 

investor atau orang yang berkepentingan di pasar dan industri tidak menggunakan 
informasi spesifik perusahaan yang terkait dengan fundamental bisnis perusahaan 

sebagai acuan dalam pengambilan keputusan. Dengan demikian, nilai laba dan aliran 

kas investasi merupakan bukan determinan harga saham. 
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Hasil pengujian hipotesis kedua dan ketiga bahwa aliran kas operasi dan aliran kas 

pendanaan berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini berarti kondisi pasar lebih 

melihat atau  menggunakan informasi spesifik perusahaan yang terkait dengan insentif 
manajemen dalam pengambilan keputusan. Dengan demikian, aliran kas operasi dan 

aliran kas pendanaan merupakan determinan harga saham. 
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