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KATA PENGANTAR

' Assalamualaikum Wr Wb

Salam sejahtera untuk Kita semua.

Pertama marilah kita panjatkan puji syukur kehadirat Allah
SWT atas segala nikmatnya sehingga agenda rutin dari
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Bina Darma yang
dalam hal ini bekerja sama dengan Forum Manajemen Indonesia (FMI) dapat
terlaksana dengan baik. Kegiatan Seminar Nasional Global Competitive
Advantage (GCA) ke-4 kali ini bertema GREEN BUSINESS MANAGEMENT,
GREEN MARKET AND ENVIRONMENT RESPONSIBILITY . Dalam beberapa
periode waktu yang lalu, istilah global warming atau pemanasan global,
menjadi kata yang sangat popular di kalangan pengusaha, pemerintah maupun
masyarakat awam. Karena kata tersebut dapat mengancam kehidupan
masyarakat dunia. Untuk itu Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Bina
Darma yang terdiri atas Program Studi Manajemen dan Akuntansi perlu
mengakat tema tersebut dalam seminar nasional. Saya sampaikan terimakasih
untuk para peserta yang mencapai lebih dari 260 peserta. Berbagai makalah
yang terkait dengan tema tersebut telah berhasil diseminarkan dan dimuat
dalam proseding ini.

Atas nama Fakultas Ekonomi dan Bisnis, pada kesempatan ini ingin
menyampaikan ucapan terima kasih kepada semua pihak yang telah
menyumbangkan tenaga dan pikiran terutama kepada panitia yang telah
menyelenggarakan kegiatan ini, kepada narasumber dan seluruh peserta
seminar. Terima kasih pula kami sampaikan kepada pimpinan Universitas
Bina Darma atas dukungannya dalam penyelenggaraan kegiatan seminar ini.
Tidak lupa kami sampaikan terima kasih kepada para sponsor yang telah
mendukung kegiatan ini. Terimakasih atas kerja keras dari dewan penyunting
dalam mewujudkan penerbitan buku prosiding ini, semoga ini menjadi bagian
dari amal baik yang akan memberikan manfaat bagi sesama. Akhir kata,
semoga buku prosiding ini dapat menyumbangkan manfaat yang besar bagi
pengembangan khasanah ilmu dan gagasan dalam pengembangan ilmu
manajemen dan akkuntansi ke arah yang lebih baik dimasa yang akan datang.
Terima kasih.

Wassalamualaikum Wr Wb.

Dr. Muji Gunarto, M.Si
Dekan Fakultas Ekoonomi dan Bisnis Universitas Bina Darma
Ketua Forum Manajemen Indonesia (FMI) Korwil Sumsel
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Abstrak

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return On Asset, Earning
Per Share, Debt To Equity Ratio dan Net Profit Margin terhadap return saham pada sector Food
and Beverages di Bursa Efek Indonesia periode 2016 — 2018. Populasi pada penelitian ini
sebanyak 24 perusahaan dan sampel penelitian sebanyak 11 perusahaan. Data penelitian yang
digunakan yaitu dari tahun 2016 — 2018. Teknik analisis yang di gunakan adalah metode analisis
linear berganda. Berdasarkan hasil dari penelitian ini menggunakan metode backward dapat
disimpulkan bahwa hasil penelitian ini menunjukan bahwa hanya variabel Earning Per Share
yang berpengaruh terhadap return saham dan variebel lainnya Retrun On Asset, Debt to Equity
Ratio dan Net Profit Margin tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata Kunci : Return On Asset, Earning Per Share, Debt To Equity Ratio, Net Profit Margin

Abstract

This research was conducted to determine and analyze the effect of Return On Assets, Earning
Per Share, Debt To Equity Ratio and Net Profit Margin on stock returns in the Food and
Beverages sector in the Indonesia Stock Exchange period 2016-2018. The population in this
study were 24 companies and samples research as many as 11 companies. The research data used
are from 2016 - 2018. The analysis technique used is multiple linear analysis method. Based on
the results of this study using the backward method, it can be concluded that the results of this
study indicate that only Earning Per Share variable has an effect on stock returns and other
variables Retrun On Asset, Debt to Equity Ratio and Net Profit Margin has no effect on stock
returns.

Keywords: Return On Asset, Earning Per Share, Debt To Equity Ratio, Net Profit Margin

PENDAHULUAN

“Investasi adalah suatu aktiva yang digunakan perusahaan untuk menambahkan atau
pertumbuhan kekayaan melalui distribusi hasil. Investasi misalnya : pendapatan Bungan, royalty,
dividen, pendapatan sewa dan lain — lain, untuk apresiasi nilai investasi, atau manfaat lain bagi
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suatu perusahaan yang berinvestasi, seperti manfaat yang di peroleh melalui hubungan dagang
(Henry Simamora, 2000).”

“Setiap masyarakat atau calon investor sebelum melakukan investasi di pasar modal terlebih
dahulu harus melakukan pengamatan terhadap perusahaan yang dituju, dengan cara memantau
laporan keuangan dan image dari perusahaan tersebut, terutama perushaan —perushaan yang
sudah go public dan terdaftar di bursa efek Indonesia.”

Dengan melihat laporan keuangan dan image perusahaan maka informasi tersebut sudah cukup
untuk mengetahui apakah perushaan tersebut bagus atau buruk perkembangannya sampai
sekarang.

“Pada tahun 2018 tercatat sebanyak 200.935 single investor identifikasi (SID). Berdasarkan data
Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI). Pada tanggal 19 November 2019, dan jumah total
investor saham di BEI telah mencapai 829.426 (SID)”. Jumlah tersebut meningkat sebanyak
31.97% dibandingkan jumlah investor yang telah tercatat pada tahun sebelumnya yang tercatat
sebanyak 628.491 (SID).

“Return Saham merupakan tujuan utama seorang investor dalam inevstasi untuk mendapatkan
keuntungan dari hasil investasi yang dilakukannya. Investor akan mendapatkan dua bentuk hasil
yang berupa dividen (dividen yield) dan capital gain (kenaikan harga jual saham dari harga
belinya). (Jones, at al: 2009).”

“Kebanyak investor pemula membeli saham hanya menggunakan feeling tanpa melihat
informasi — informasi terkait return saham terlebih dahulu di Bursa Efek Indonesia. seorang
Investor akan medapatkan return yang tinggi jika ia menggali dan mencari informasi terlebih
dahulu bukan hanya menggunakan feeling saja.”

“Return On Asset (ROA) merupakan tingkat laba yang di dapat oleh suatu perusahaan dari hasil
investasi yang di tanamkannya. Roa di gunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan
asset — assert perusahaan dalam menghasilkan laba (Tandelilin, 2001). Earning Per Share
(EPS) digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan dari
para pemilik perushaan dan menunjukan kemampuan setiap lembar saham dalam menghasilkan
laba dalam suatu periode laporan keuangan yang tergambar dari setiap lembar persaham. Eps
penting bagi investor yang akan menanamkan modalnya, pada suatu perusahaan karena dapat
digunakan untuk mengevaluasi seberapa besar pengembalian modal yang akan di dapatkan. Debt
To Equity Ratio (DER) digunakan untuk mengukur tingkat penggunaan hutang terhadap total
modal yang dimiliki suatu perusahaan dan Net Profit Margin merupakan Rasio Laba bersih
setelah pajak atau Net Income After Tax (NIAT).”
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“Puspita dewi dan Rahyuda (2016) meneliti pengaruh DER, ROA, PER, dan EVA
terhadap return saham pada perusahaan food and beverages di BEI diketahui bahwa variabel
Return On Assets dan Price Earnings Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham ,sementara variabel lainnya memiliki pengaruh yang tidak signifikan terhadap return
saham. Kemudian penelitian yang dilakukan oleh Alexander dan Destriana (2013) tentang
pengaruh kinerja keuangan terhadap return saham membuktikan bahwa secara variabel
EVA, alirankas operasi (CFO), laba, dan MVA bernilai positif dan signifikan terhadap return
saham. Variabel laba sisa (RI) bernilai negative dan berpengaruh signifikan, sedangkan
operating leverage (DOL) dan dividend yield memiliki pengaruh yang t idak signifikan
terhadap return saham.”

Perkembangan sector perekonomian yang mendukung aktivitas ekonomi, khususnya di sector
makanan dan minuman di Indonesia sangat menarik untuk di cermati. Perusahaan makanan dan
minuman meruapakan salah satu sector yang diminati oleh para investor. Alasannya karena
sector makanan dan minuman merupakan salah satu sector yang bisa bertahan di tengah kondisi
perekonomian Indonesia. Karena perusahaan makanan dan minuman yang semakin banyak di
harapkan dapat memberikan prospek yang menguntungkan dalam memenuhi kebutuhan
masyarakat.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui keterkaitan dari Return On Asset, Earning Per Share,
Debt To Equity Ratio dan Net Profit Margin terhadap Return Saham perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada sector Food and Beverages periode 2016 —2018.

KAJIAN LITERATUR DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS

“Menurut Undang — Undang no.8 tahun 1995, definisi pasar modal ialah suatu kegiatan yang
bersangkutan dengan pewaran efek, perusahaan yang sudah go public berkaitan dengan efek
yang telah diterbitkan. Sedangkan Tandelilin berpendapat bahwa definisi pasar modal ada tiga :
Definisi secara luas yaitu system keuangan yang terorganisir, termasuk bank komersial dan
semua perantara pada bidang keuangan dan surat berhrga.

Dalam arti menengah pasar modal ialah semua pasar yang terorganisir dan lembaga — lembaga
yang memperdagangkan warkat kredit.

Dalam arti sempit pasar modal ialah pasar yang terorganisir yang memperdagangkan obligasi
dari jasa makelar dan saham.”

“(Sutrisno, 2003) Saham adalah surat bukti kepemilikan dari suatu perusahaan pada perushaan
yang berbentuk perseroan terbatas. Saham adalah surat bukti dari asset — asset suatu perusahaan
yang menerbitkan saham (Tandelilin, 2001).”

Return On Asset (ROA) ialah tingkat laba yang di dapat oleh suatu perusahaan dari hasil

investasi yang di tanamkannya. Roa di gunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan
asset — assert perusahaan dalam menghasilkan laba (Tandelilin, 2001).
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laba bersih
total asset

ROA =

“Earning Per Share (EPS) digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai
keuntungan dari para pemilik perushaan dan menunjukan kemampuan setiap lembar saham
dalam menghasilkan laba dalam suatu periode laporan keuangan yang tergambar dari setiap
lembar persaham. Eps penting bagi investor yang akan menanamkan modalnya, pada suatu
perusahaan karena dapat digunakan untuk mengevaluasi seberapa besar pengembalian modal
yang akan di dapatkan.”
EPS = laba bersih setelah pajak

jumlah saham beredar
“Debt To Equity Ratio (DER) digunakan untuk mengukur tingkat penggunaan hutang terhadap
total modal yang dimiliki suatu perusahaan”
DER = total uta.ng

total ekuitas
Net Profit Margin merupakan Rasio Laba bersih setelah pajak atau Net Income After Tax
(NIAT).
NPM = laba sett::lah pajak

penjualan

“Return Saham merupakan tujuan utama seorang investor dalam inevstasi untuk mendapatkan
keuntungan dari hasil investasi yang dilakukannya. Investor akan mendapatkan dua bentuk hasil
yang berupa dividen (dividen yield) dan capital gain (kenaikan harga jual saham dari harga
belinya).
Rt =Pt — P(t-1)

P(t—1)
Dimana :
Rt = return saham pada periode t
Pt = harga saham pada periode t
P(t-1) = harga saham pada periode t-1
Hasil penelitian hayng dilakukan Savitri (2012) menyatakan ROA, EPS, NPM, PER berpengaruh
positif tetapi tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return saham walaupun rata — rata
return yang dihasilkan perusahaan bernilai positif. Susilowati dan Turyanto (2011) menyatakan
bahwa EPS, ROA dan DER tidak berpengaruh terhadap return saham. Choirudin (2018)
menyatak bahwa Der tidak berpengaruh terhadap return saham. Puspita Dewi dan Rahyuda
(2016) menyatakan bahwa ROA, DER, PER dan EVA berpengaruh positif terhadap return
saham. Sari (2016) menyatakan bahwa NPM dan EPS berpengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham sedangkan ROE tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham.”
METODE PENELITIAN
“Populasi yang digunakan dalam penelitian ini yaitu perusahaan Food and Beverages yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2018 berdasarkan IDX atau Indonesia
Stock Exchange Fact Book 2018. Total populasi di dalam penelitian yaitu 24 perusahaan Food
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and Beverages. Adapun ukuran sampel yang digunakan menggunakan metode Isaac dan Michael
(Sugiyono, 2018) dalam penelitian ini adalah sebanyak 11 perusahaan. Perusahaan yang
memiliki laporan keuangan yang menyajikan data lengkap sesuai dengan variabel yang
dibutuhkan peneliti yaitu tahun 2016-2018 sebanyak 11 perusahaan.”

3.1 “Tabel Populasi perusahaan

No | Kode Nama Perusahaan

ADES | Akasha Wira International Tbk.
AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk.
ALTO | Tri Banyan Tirta Tbk

BTEK | Bumi Teknokultura Unggul Tbk
BUDI | Budi Starch & Sweetener Tbk
CAMP | Campina Ice Cream Industry Tbk
CEKA | Wilmar Cahaya Indonesia Tbk
CLEO | Sariguna Primatirta Tbk

9 | DLTA | Delta Djakarta Tbk.

10 | HOKI | Buyung Poetra Sembada Tbk

11 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
12 | IKP Inti Agri Resources Tb

13 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbk

14 | MGNA | Magna Investama Mandiri Tbk.
15 | MLBI | Multi Bintang Indonesia Tbk.

16 | MYOR | Mayora Indah Tbk.

17 | PANI Pratama Abadi Nusa Industri Tbk
18 | PCAR | Prima Cakrawala Abadi Tbk.

19 | PSDN | Prasidha Aneka Niaga Tbk

20 | ROTI | Nippon Indosari Corpindo Tbk
21 | SKBM | Sekar Bumi Tbk

22 | SKLT | Sekar Laut Tbk

23 | STTP Siantar Top Tbk.

24 | ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading
Company Tbk”

XA NN | B[N —

Sumber: Idx.co.id

3.1 “Tabel Sampel perusahaan

No | Kode Nama Perusahaan

ADES | Akasha Wira International Tbk.
ALTO | Tri Banyan Tirta Tbk

CEKA | Wilmar Cahaya Indonesia Tbk
DLTA | Delta Djakarta Tbk.

ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk

A Pl Bl Il e
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MLBI | Multi Bintang Indonesia Tbk.

MYOR | Mayora Indah Tbk.

ROTI | Nippon Indosari Corpindo Tbk

. | SKBM | Sekar Bumi Tbk

0. | SKLT | Sekar Laut Tbk

1. | ULTJ | Ultra Jaya Milk Industry & Trading
Company Tbk”

—=|=|olox]o

Sumber: Idx.co.id

Adapun variabel independen dalam penelitian adalah Retrun On Asset, Earning Per Share, Debt
To Equity Ratio dan Net Profit Margin. Metode analisis yang digunakan adalah Ordinary Least
Square (OLS) metode backward, dan model persamaan yang digunakan:

Y1 =a+bl.XIit+ b2.X2it + b3.X3it + b4.X4it + Eit

Keterangan :

Yl = Return Saham

o = Konstanta

b = Koefisien variabel X
X1 = Retrun On Asset

X2  =Earning Per Share
X3 = Debt To Equity Ratio
X4 = Net Profit Margin

E = Error Term

HASIL DAN PEMBAHASAN

berikut tabel dari hasil regresi Uji ANOFA menggunakan metode Backward :
3.3 “Tabel Uji ANOVA

Sum of

Model Squares df Mean Square |F Sig.

1 Regression |.270 4 .067 1.285 .300b
Residual 1.471 28 .053
Total 1.740 32

2 Regression |.265 3 .088 1.737 .181c
Residual 1.475 29 051
Total 1.740 32

3 Regression |.245 2 122 2.454 .103d
Residual 1.496 30 .050
Total 1.740 32

4 Regression |214 1 214 4.351 .045¢
Residual 1.526 31 .049
Total 1.740 32
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a. Dependent Variable: return saham

b. Predictors: (Constant), npm, der, eps, roa

c. Predictors: (Constant), der, eps, roa

d. Predictors: (Constant), eps, roa

e. Predictors: (Constant), eps”

“Berdasarkan hasil tabel di atas dapat disipmpulkan bahwa terdafat satu tabel yang signifkan
yaitu tebel ke 4 nilai sign F=4.351.dan nilai signifikansi 0.045 .dan F ini lebih besar dari pada F
tabel (2.690) dan nilai signifikansi lebih kecil dari pada alpha 0.10 maka dapat disimpulkan
bahwa variable independent Ini memiliki pengaruh terhadap variabel dependen.”

Uji Koefesien Regresi

berikut tabel dari hasil Uji Koefesien regresi menggunakan metode Backward :

3.4 “Tabel Uji T Coeftficients

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error  |Beta T Sig.
1 (Constant) |.017 .096 181 .858
Roa -.003 .009 -.140 -.301 765
Eps .001 .000 .536 1.920 .065
Der .030 .096 .071 315 755
Npm -.002 .006 -.117 -.300 766
2 (Constant) |.004 .084 .052 .959
Roa -.005 .005 -.252 -.915 .368
Eps .001 .000 .548 2.010 .054
Der .048 .076 113 .634 531
3 (Constant) |.044 .055 .808 425
Roa -.004 .005 -.205 -.782 440
Eps .001 .000 .508 1.934 .063
4 (Constant) |.036 .054 .680 .502
Eps .000 .000 351 .086 .045

a. Dependent Variable: return saham

Berdasarkan hasil olah spss dengan menggunakan metode backward di atas terdapat satu tabel
yang signifikan yaitu tabel ke 4.di mana Earning per share di duga berpengaruh positif
terhadap return saham. Hasil perhitungan dari regresi di atas di peroleh nilai T hitung 2.086 dan
signifikansi sebesar 0.045. nilai sign t sebesar 0.045 < 0.1 sehingga variabel independen
berpengaruh positif terhadap variabel depent dan hipotesis ke dua dapat diterima.”

SIMPULAN

“Berdasarkan hasil pembahasan analisis data melalui pembuktian terhadap hipotesis dari
pemasalahan yang diangkat mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi return saham pada
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perusahaan yang terdaftar di BEI food dan beverages periode 2016-2018 yang telah dijelaskan
pada BAB IV, maka dapat diambil kesimpulan dari penelitian ini sebagai berikut :

Return On Asset tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang
terdaftar di BEI sektor food dan beverages periode 2016-2018

Earning Per Share berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar
di BEI sektor food dan beverages periode 2016-2018

Debt To Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang
terdaftar di BEI sektor food dan beverages periode 2016-2018

Net Profit Margin tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang
terdaftar di BEI sektor food dan beverages periode 2016-2018

Berdasarakan hasil di atas maka dapat disimpulkan bahwa Roa, Der dan Npm tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham dan Eps berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

Berdasarkan hasil pembahasan penelitian mengenai pengaruh Return On Assets, Earning Per
Share, Debt to Equity Ratio dan Net Profit pada perusahaan food and beverages yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Dari hasil kesimpulan yang sudah dipaparkan, maka dapat diberikan
beberapa saran sebagai berikut:”

1. Bagi perusahaan untuk dapat meningkatkan return saham melihat eps terlebih dahulu
karena eps dapat menggambarkan prospek earning suatu perusahaan yang siap dibagikan
kepada semua pemegang saham perusahaan, semakin tinggi eps semakin besar laba yang di
sediakan perusahaan.

2. Bagi investor untuk dapat memperhatikan laba rasio yang dapat meningkatkan keuntungan
kepada calon investor

3. Bagi peneliti sebelumnnya dapat menambah variabel — variabel lain yang terkait dengan
return saham, yang belum pernah detiliti sebelumnya.
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